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Capítulo 1

1.	 Finanças representam a administração do sistema monetário, observando o 
âmbito pessoal e/ou profissional. A nossa sociedade constituída por economia 
capitalista, praticamente tudo se movimenta pelo capital, assim, é necessário 
conhecer a administração de pequenas ou grandes quantias, avaliando as 
finanças de maneira que não prejudique a movimentação monetária no sistema 
econômico como um todo. Essa análise financeira deve ser utilizada para 
pequenas, médias e grandes empresas, assim como para o controle pessoal, e 
essa movimentação pode ser pequena e/ou elevada quantidades de dinheiro. As 
finanças pessoais, mesmo sendo menores, devem receber o mesmo controle e 
todas as especificidades utilizadas nas empresas de todos os tamanhos.

Coloque (V) para as respostas Verdadeiras e (F) para as respostas Falsas, conforme 
identificado a seguir:
(	 )	A administração do capital financeiro é dispensável para administrar o 

capital.
(	 )	A administração do capital financeiro é indispensável para administrar o 

capital.
(	 )	A administração do capital financeiro é um sistema de controlar o sistema 

financeiro existente na economia de um país.
(	 )	A administração do capital financeiro é um sistema de aprender administrar 

o capital.
(	 )	A administração do capital financeiro é necessário aprender administrar o 

capital financeiro.

a)	 (F-F-V-V-V).
b)	 (F-V-V-V-V).
c)	 (F-V-V-V-F).
d)	 (F-V-F-V-V).
e)	 (F-V-F-V-F).

2.	 A organização faz com que os investidores confiem na honestidade dos gestores 
financeiros, o que proporciona confiança entre as partes envolvidas nas transações 
empresariais e financeiras. A confiança gerada pela transparência nessas relações, 
faz com que os investidores prefiram aplicar seus recursos a quem confiam, 
de maneira que essas empresas tendem a estar sempre bem, do ponto de vista 
financeiro a gestão financeira é uma forma de:

a)	 Administrar o passado, o presente e o futuro de uma organização.
b)	 Administrar somente o passado de uma organização.
c)	 Administrar o presente e o futuro de uma organização.
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d)	 Administrar o futuro de uma organização.
e)	 Administrar somente o futuro de uma organização.

3.	 A partir de então possibilita relacionar a gestão financeira com a história da 
humanidade, em que as atividades financeiras necessitam de conhecimento do 
passado, para programar o presente e projetar o futuro. Caso a gestão financeira 
for realizada com qualidade, é possível informar à direção da companhia a respeito 
da capacidade da empresa, ou seja, saber a quantidade de recursos financeiros em 
mãos, e a partir desses dados, organizar para o mercado presente, assim como 
para o futuro. A administração das finanças avaliando o passado, presente e 
futuro avalia quatro ações de gestão financeira importantes para administrar, são 
elas:

a)	 Controle financeiro. Responsabilidade financeira. Prestação de contas.
b)	 Projeção financeira. Responsabilidade financeira. Prestação de contas.
c)	 Projeção financeira. Controle financeiro. Prestação de contas.
d)	 Controle financeiro. Projeção administrativa. Responsabilidade financeira. 

Prestação de contas.
e)	 Controle financeiro. Projeção financeira. Responsabilidade financeira. 

Prestação de contas.

4.	 A projeção financeira compreende como as decisões gerenciais modificam o 
fluxo de capitais das demonstrações financeiras e as consequências geradas nas 
aplicações de recursos através de análise das demonstrações do fluxo de caixa. 
Uma projeção financeira demonstra todos os pagamentos e recebimentos 
esperados em um determinado período de tempo, proporcionando uma visão 
de oportunidades futuras do negócio da organização, permitindo assim uma 
concentração de esforços na busca dos resultados valorosos, objetivo de todo 
empreendimento. Portanto a projeção financeira é um resultado:

a)	 Previsto para o presente, proporcionando um espaço que se pretende alcançar 
a partir da articulação das aspirações de seus componentes no presente, 
imaginar o tipo de projeto necessário para alcançar.

b)	 Previsto para o passado, proporcionando um espaço que se pretende alcançar 
a partir da articulação das aspirações de seus componentes no presente, 
imaginar o tipo de projeto necessário para alcançar.

c)	 Previsto para o futuro, proporcionando um espaço que se pretende 
alcançar a partir da articulação das aspirações de seus componentes no 
presente, imaginar o tipo de projeto necessário para alcançar.

d)	 Previsto para a atualidade, proporcionando um espaço que se pretende 
alcançar a partir da articulação das aspirações de seus componentes no 
presente, imaginar o tipo de projeto necessário para alcançar.
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e)	 Previsto para o momento, proporcionando um espaço que se pretende 
alcançar a partir da articulação das aspirações de seus componentes no 
presente, imaginar o tipo de projeto necessário para alcançar.

Capítulo 2

1.	 Sistema financeiro significa o conjunto de normas estabelecidos para reger o 
funcionamento do mercado econômico financeiro. Foi criado para fixação 
da política de crédito, a qual regulamenta, orienta e controla as atividades 
financeiras. A composição central de sistema tem como finalidade diversas ações 
necessárias para reger a melhor forma de finanças em um mercado econômico, 
destacando assim algumas regras necessárias para a boa administração financeira:

I)	 Adaptar o volume de meios de pagamentos às reais necessidades da economia.
II)	 Regular o valor externo ao equilíbrio da balança de pagamento.
III)	Orientar a aplicação de recursos às instituições financeiras.
IV)	Zelar pela liquidez e solvência das instituições.
V)	 Coordenar a política monetária de crédito, orçamento, fiscal e todas as 

movimentações financeiras interna e externa.

Responda:
a)	 Os itens I a V estão corretos.
b)	 Os itens III e IV estão incorretos.
c)	 O item II está incorreto e o item III também está incorreto.
d)	 Apenas o item IV está correto, mas o item III está incorreto.
e)	 O item III está correto, mas o item I está incorreto.

2.	 O cliente negocia com seu gerente um depósito a prazo em Fundo de 
Investimento, a rentabilidade desse fundo é indicada por meio de determinadas 
informações conforme segue:

O fundo de investimento possui uma taxa de administração de 1% e o cliente 
depositou no fundo R$ 30.000,00 por um período de um ano. O banco 
identificou em contrato que o fundo renderá 12% ao ano.
Mas sabe-se que uma rentabilidade não é garantia de rentabilidade futura, nunca 
podemos esperar uma rentabilidade igual do passado em um investimento para 
o futuro.
No nosso exemplo o cliente que aplicou R$ 30.000,00 por um período de um 
ano rendeu o fundo de investimento de 12% ao ano.
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A análise dos cálculos representou R$ 30.000,00 de capital investido, 12% de 
rendimento para um ano, portanto no fim do período, não havendo nenhuma 
dedução o valor total do capital investido apresentou o valor de:

a)	 O capital aplicado é R$ 33.600,00.
b)	 A rentabilidade do capital investido representou R$ 1.200,00.
c)	 O capital aplicado é R$ 10.000,00.
d)	 O capital aplicado é R$ 11.200,00.
e)	 A rentabilidade do capital investido representou R$ 3.600,00.

3.	 O IOF – Imposto sobre Operações Financeiras é um imposto cobrado no 
momento que a conta do cliente no final do dia estiver negativa. Apesar desse 
imposto ser cobrado diariamente das contas, o seu pagamento é realizado 
mensalmente. Esse tributo é regulatório, pode ser alterado a qualquer momento, 
não é necessário passar por aprovação no Congresso Nacional para alterar as suas 
alíquotas, o que facilita a ação do executivo em estipular parâmetros para suas 
alterações. Portanto o valor do IOF de uma dívida financeira de R$ 20.000,00, 
o valor do Imposto nesta dívida financeira é de:

a)	 Valor do IOF nesta dívida representa o valor de R$ 76,00.
b)	 Valor do IOF nesta dívida representa o valor de R$ 38,00.
c)	 Valor do IOF nesta dívida representa o valor de R$ 56,00.
d)	 Valor do IOF nesta dívida representa o valor de R$ 96,00.
e)	 Valor do IOF nesta dívida representa o valor de R$ 36,00.

4.	 O cliente recebe um crédito até um determinado valor, aprovado por meio de seu 
cadastro. O cliente paga uma taxa de administração para a abertura do crédito, 
somando a comissão de cobrança do título e ainda juros devedores que serão 
calculados sobre o total que vai ser sacado pelo cliente, até o limite de crédito 
conseguido. O cliente assume o compromisso de pagar as parcelas estipuladas do 
empréstimo na data predeterminada, gerando assim o compromisso de liquidar 
no prazo o devido título de empréstimo. Esse título serve para garantir o dinheiro 
que o cliente retirou ou pode retirar, evidenciando assim a capacidade de resgate 
e as condições de possíveis pagamentos, dentro das suas condições de recursos.

Coloque (V) para as respostas Verdadeiras e (F) para as respostas Falsas, conforme 
identificado a seguir:
(	 )	O cliente consegue a liberação de crédito no valor de R$ 100.000,00 a 

juro financeiro de 3% ao mês, em 12 parcelas a iniciar o pagamento no 
próximo mês. O valor das parcelas de pagamento de empréstimo será de 
R$ 10.046,21.
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(	 )	O cliente consegue a liberação de crédito no valor de R$ 90.000,00 a juro 
financeiro de 3% ao mês, em 12 parcelas a iniciar o pagamento no próximo 
mês. O valor das parcelas de pagamento de empréstimo será de R$ 9.041,59.

(	 )	O cliente consegue a liberação de crédito no valor de R$ 50.000,00 a juro 
financeiro de 3% ao mês, em 12 parcelas a iniciar o pagamento no próximo 
mês. O valor das parcelas de pagamento de empréstimo será de R$ 5.023,10.

(	 )	O cliente consegue a liberação de crédito no valor de R$ 60.000,00 a juro 
financeiro de 3% ao mês, em 12 parcelas a iniciar o pagamento no próximo 
mês. O valor das parcelas de pagamento de empréstimo será de R$ 6.027,73.

(	 )	O cliente consegue a liberação de crédito no valor de R$ 10.000,00 a juro 
financeiro de 3% ao mês, em 12 parcelas a iniciar o pagamento no próximo 
mês. O valor das parcelas de pagamento de empréstimo será de R$ 1.046,21.

a)	 (F-F-V-V-V).
b)	 (F-V-V-V-V).
c)	 (V-V-V-V-F).
d)	 (F-V-F-V-V).
e)	 (F-V-F-V-F).

5.	 Fundo de investimento é, uma carteira de ativos, que reúne recursos de diversos 
investidores que buscam rentabilizar e multiplicar seu patrimônio.

O fundo de investimento funciona como o condomínio de um prédio. Os 
condôminos no caso, os cotistas, se juntam para dividir os custos e ter acesso 
às oportunidades de investimento disponíveis apenas para grandes investidores.
O patrimônio é administrado por especialistas, que cobram uma taxa pela gestão 
dos investimentos. É uma boa opção para quem não tem tempo ou disposição 
para gerir seus investimentos.
Os gestores acompanham o mercado diariamente em busca de boas oportunidades 
de investimento, portanto:

a)	 Fundo de Investimento é uma carteira do passado.
b)	 Fundo de Investimento é uma carteira do futuro.
c)	 Fundo de Investimento é uma carteira do presente.
d)	 Fundo de Investimento é uma carteira do ativo.
e)	 Fundo de Investimento é uma carteira do passivo.

6.	 Os fundos de renda variável devem ter no mínimo 51% de seu patrimônio em 
ações, também podem atuar no mercado futuro.

Podem sofrer fortes oscilações, tanto positivas, quanto negativas. Costumam 
investir no mercado de derivativos para travar as perdas de patrimônio, quando 
as ações despencam mais que o limite suportável pelos cotistas.
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É uma excelente oportunidade quando os preços das ações estão baixos e há 
perspectivas reais de crescimento das empresas e do país. Podem não compensar 
o risco, quando os juros pagos pelo governo são maiores que a rentabilidade das 
empresas.
São referenciados em um índice, como o brasileiro Ibovespa. Os fundos passivos 
vão tentar se espelhar no Ibovespa e prometem o mesmo rendimento do fundo. 
Outros fundos, os ativos, podem prometer superar o rendimento do Ibovespa.
Também há os fundos setoriais, que dirigem os investimentos em papéis de 
determinados setores, como telecomunicações, energia e bancos.
As instituições financeiras oferecem, ainda, fundos combinados com outros 
produtos financeiros, como seguros, gerenciamento de empresa etc., portanto:

a)	 Fundo de renda não combina com nenhum outro produto financeiro.
b)	 Fundo de renda combina com nenhum outro produto financeira.
c)	 Fundo de renda combina com todos os outros produtos econômicos.
d)	 Fundo de renda combina com outros produtos econômicos.
e)	 Fundo de renda combina com outros produtos financeiros.

7.	 Existem diferentes ações, que designam direitos e poderes diferentes a seus 
detentores. Nas ações preferenciais (PN), por exemplo, o detentor tem preferência 
no recebimento de dividendos (percentual sobre o lucro da companhia), embora 
não tenha direito a votar nas decisões do Conselho Administrativo. Já as ações 
ordinárias (ON) dão o direito a voto nas decisões da empresa, mas não têm 
preferência na distribuição de resultados. Existem também as “units”, que são 
recibos representativos de uma pequena cesta de ações da mesma empresa.

Para comprar uma ação de uma empresa, em tese, não há um investimento 
mínimo, mas as ações (ou seus lotes) têm valores diferentes. É como ir ao 
supermercado: não há um limite mínimo a ser gasto, mas alguns produtos são 
bem mais caros que outros.
Pode-se ter ganho extra se a empresa pagar dividendos, que são nada mais do 
que uma parcela do lucro da empresa dividida entre os acionistas. Pela lei, a 
empresa deve pagar, no mínimo, 25% do lucro a título de dividendo. Porém, em 
assembleia de acionistas, as empresas podem optar por não pagar dividendos e 
reinvestir o lucro.

a)	 As ações ordinárias não dão direito a votos.
b)	 As ações preferenciais dão direito a votos.
c)	 As ações ordinárias dão direito a votos. A ações preferenciais não dão 

direito a votos.
d)	 As ações ordinárias determinam as preferenciais de dividendos.
e)	 As ações preferenciais determinam as preferenciais de dividendos e ainda 

tem o direito a voto.
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Capítulo 3

1.	 O Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB apresenta alto grau de automação, 
com crescente utilização de meios eletrônicos para transferência de fundos e 
liquidação de obrigações, em substituição aos instrumentos baseados em papel. 
A maior eficiência e, em especial, a redução dos prazos de transferência de 
recursos sempre se colocaram como pontos centrais no processo de evolução 
do SPB até meados da década de 1990, face ao ambiente de inflação crônica até 
então existente no país. Na reforma conduzida pelo Banco Central do Brasil em 
2001 e 2002, o foco foi redirecionado para a questão do gerenciamento de riscos 
no âmbito dos sistemas de compensação e de liquidação. De um lado, a base 
legal relacionada com os sistemas de liquidação, foi fortalecida por intermédio 
da Lei 10.214, de 2001, que, entre outras disposições, reconhece a compensação 
multilateral e possibilita a efetiva realização de garantias no âmbito desses 
sistemas, mesmo no caso de insolvência civil de participante, além de obrigar 
as entidades operadoras de sistemas consideradas sistemicamente importantes a 
atuarem como contraparte central e, ressalvado o risco de emissor, assegurarem 
a liquidação de todas as operações. De outro lado, entraram em operação, em 
abril de 2002, um sistema de liquidação bruta em tempo real, o Sistema de 
Transferência de Reservas - STR, operado pelo Banco Central do Brasil, e um 
sistema especial para liquidação de operações interbancárias de câmbio, a Câmara 
de Câmbio da BM&F, bem como, foi alterado o modus operandi do Sistema 
Especial de Liquidação e Custódia – Selic, também operado pelo Banco Central 
do Brasil, o qual, a partir do citado mês, passou a liquidar operações com títulos 
públicos federais em tempo real.

O que significa Sistema de Pagamentos Brasileiro – SPB:
a)	 Alto grau de manutenção, com crescente utilização de meios eletrônicos 

para transferência de fundos e liquidação de obrigações, em substituição aos 
instrumentos baseados em papel.

b)	 Alto grau de automação, com decrescente utilização de meios eletrônicos 
para transferência de fundos e liquidação de obrigações, em substituição aos 
instrumentos baseados em papel.

c)	 Alto grau de automação, com crescente utilização de meios manuais para 
transferência de fundos e liquidação de obrigações, em substituição aos 
instrumentos baseados em papel.

d)	 Alto grau de automação, com crescente utilização de meios eletrônicos 
para transferência de fundos e liquidação de ativos, em substituição aos 
instrumentos baseados em papel.

e)	 Alto grau de automação, com crescente utilização de meios eletrônicos 
para transferência de fundos e liquidação de obrigações, em substituição 
aos instrumentos baseados em papel.
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2.	 Costumeiramente, a área financeira desenvolve as funções mais importantes para 
a organização, conhece a movimentação financeira diária, sabe das negociações, 
contratos, clientes, fornecedores e toda a existência patrimonial da empresa. 
Assim, a área financeira é uma estrutura que está envolvida com a: contabilidade, 
análise de custos, produção, planejamento, orçamento, faturamento, estoques, 
administração de capital de giro, análise financeira e controle. Contudo, o setor 
financeiro é uma área que controla o tamanho da organização, os recursos físicos, 
financeiros e humanos disponíveis, o volume e a dificuldade dos procedimentos 
e controles financeiros a serem desenvolvidos.

As ações que devem ser bem analisadas e que são importantes na área financeira, 
e ainda realiza todo controle existencial da empresa, identificando cada uma 
dessas áreas e sua importância para o sistema financeiro organizacional, sendo 
assim identifique qual é a área que redigi corretamente a sua ação:
a)	 Contabilidade: Setor importante na gestão econômica, pois registra todos os 

fatos ocorridos nos recursos que envolvem valores monetários, é o centro da 
geração de informação para gestão financeira nas organizações.

b)	 Análise de custo: Executor do desenvolvimento dos ganhos, ocorridos na 
formação do preço do produto, para que esse seja controlado e não sofra 
desembolso desnecessários por parte da empresa.

c)	 Produção: Setor que centraliza os maiores ganhos ocorridos em uma empresa, 
pois é nesta localidade, que gera a movimentação total da empresa, portanto 
o sistema financeiro, é necessário saber exclusivamente como ocorrem todas 
as movimentações existente nessa devida área.

d)	 Planejamento: Técnica que realiza um levantamento próximo à realidade 
dos gastos e dos recebimentos, programando a diminuição possível dos 
gastos e o aumento dos ganhos.

e)	 Orçamento: Responsabilidade na preparação e no acompanhamento do 
orçamento financeiro.

3.	 Contudo a geração do projeto financeiro é elementar para a boa administração, 
pois, os aspectos serão bem formulado, as ações bem geridas, as decisões bem 
tomadas, por meio de informações bem realizadas, tudo ocorrendo por ações 
lógicas que são apresentadas por tudo que foi desenvolvido nas empresas. 
Portanto administrar as finanças não é simplesmente a geração de recursos que 
possibilitam o meio de recursos para o crescimento único da empresa, mas é 
uma formação de meios que possibilitam especializar e se fundirem resultados 
que possibilitarão o crescimento do patrimônio de forma consistente e adequada 
para a formação da distribuição dos resultados. Nada delibera qualquer decisão 
se não for de maneira que proporciona confiabilidade e regularidade nas ações 
informativas.
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Conclui-se assim que a estrutura do departamento financeiro, resume-se em:
Tesoureiro: Pessoa que dirige a tesouraria, em escritórios em que haja 
departamento próprio, tendo a responsabilidade dos valores de caixa que lhe estão 
confiados. Verifica os diversas caixas e confere as respectivas existências. Prepara 
os fundos para serem depositados nos bancos e toma as disposições necessárias 
para levantamentos. Verifica periodicamente se o montante dos valores em caixa 
coincide com o que os livros indicam. Pode autorizar certas despesas e executar 
outras tarefas relacionadas com as operações financeiras.
Caixa: Responsável pelas operações de caixa e registro do movimento relativo a 
transações respeitantes à gestão da empresa, recebe numerário e outros valores e 
verifica se a sua importância corresponde à indicada nas notas de venda ou nos 
recibos. Prepara os sobrescritos segundo as folhas de pagamento. Pode preparar 
os fundos destinados a serem depositados e tomar as decisões necessárias para os 
levantamentos.

Com essas informações, qual é a diferença entre tesouraria e caixa:
a)	 Tesouraria ato e efeito de operacionalizar as finanças e a responsabilidade da 

movimentação do caixa. Enquanto que caixa são as operações do registro e 
movimentação na transação financeira. 

b)	 Tesouraria ato e efeito de operacionalizar as finanças e a responsabilidade 
da movimentação do caixa. Enquanto que caixa são as pessoas que 
movimentação na transação financeira.

c)	 Tesouraria ato e efeito de dirigir a responsabilidade da movimentação do 
caixa. Enquanto que caixa são as operações do registro e movimentação 
na transação financeira.

d)	 Tesouraria efeito de transacionar as finanças e a responsabilidade da 
movimentação do caixa. Enquanto que caixa são as pessoas que fazem a  
movimentação na transação financeira.

e)	 Tesouraria ato e efeito de movimentar a economia e a responsabilidade da 
movimentação do caixa. Enquanto que caixa são as pessoas que fazem a 
movimentação na transação financeira.

4.	 Orçamento é o plano financeiro estratégico de uma administração para 
determinado exercício. O orçamento geralmente é anual, mas também pode 
ser mensal, trimestral, plurianual etc. O orçamento deriva do processo de 
planejamento da gestão. A administração empresarial, com a finalidade de atingir 
os resultados lucrativos, deve estabelecer objetivos e metas para um período 
determinado, materializados em um plano financeiro, isto é, contendo valores 
em moeda, para o devido acompanhamento e avaliação da gestão.
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Sendo assim, orçamento pode ser descrito como um conjunto de planos 
financeiros com o objetivo de programar a estratégia da organização em 
determinado período de tempo. Os orçamentos podem ser de vendas, de 
produção, custos de produção, de capital e de caixa.
O orçamento surge como sequência à montagem do plano estratégico, 
permitindo focar e identificar, num horizonte menor, de um exercício fiscal, as 
suas ações mais importantes. O orçamento existe para implementar as decisões 
do plano estratégico. Dessa forma, quando as decisões não forem tomadas no 
plano estratégico, algum impacto no gerenciamento dos elementos internos da 
empresa deve ocorrer. Nesse sentido, uma vez tendo feito um adequado trabalho 
na montagem do plano estratégico, o orçamento tem muita chance de ser 
elaborado com coerência e consistência.
O orçamento tem como finalidade descobrir as oportunidades de aumentar as 
receitas reduzindo os gastos, demonstrar informações relevantes para o processo 
decisório, projetar gastos e investimentos, é uma ferramenta que permite 
acompanhar o desempenho da empresa e assegurar que os desvios do plano 
sejam analisados e controlados.

I)	 Orçamento é o plano financeiro estratégico de uma administração para 
determinado exercício.

II)	 O orçamento surge como sequência à montagem do plano estratégico.
III)	O orçamento tem como finalidade descobrir as oportunidades de aumentar 

as receitas reduzindo os gastos.
IV)	O orçamento não existe para implementar as decisões do plano estratégico.
V)	 Orçamento pode ser descrito como um conjunto de ações financeiras com a 

finalidade de programar a estratégia da organização em determinado período 
de tempo.

	 Responda:
a)	 Os itens I a VI estão corretos.
b)	 Os itens III e IV estão incorretos.
c)	 O item II está incorreto e o item III também está incorreto.
d)	 Apenas o item IV está correto, mas o item III está incorreto.
e)	 O item III está correto, mas o item I e II está também correto.
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Capítulo 4

1.	 A economia de mercado cada vez mais exigente, necessitando de habilidades e 
capacidade de solução de problemas, que constantemente aparecem.

No entanto, se, por desconhecimento da matemática, muitas vezes fazemos 
opções equivocadas, seja ao tomarmos um dinheiro emprestado ou ao aplicarmos 
um dinheiro que temos disponível, estaremos diante de uma situação irreversível.
É prejuízo na certa.
É nesse contexto que o cálculo financeiro desenha um importante papel, como é 
a orientadora insubstituível nas nossas tomadas de decisão.
O que muda, efetivamente, é a complexidade ou o tamanho do negócio que 
estamos realizando, mas a nossa dependência do cálculo a financeiro é cada vez 
mais visível.
Por isso o cálculo financeiro é uma ferramenta efetiva e indispensável ao seu 
bom desempenho profissional, seja como executivo financeiro em empresas 
comerciais ou industriais, em bancos ou como administrador dá sua própria 
empresa.
Deve-se desenvolver principalmente a capacidade de raciocínio, tornando-o 
capaz de extrair conclusões corretas das diversas situações que o mercado 
financeiro apresenta.
O desconhecimento dos conceitos do cálculo financeiro pode nos levar a prejuízos 
financeiros que talvez, pelo próprio desconhecimento, nunca descubramos, ou 
venhamos a perceber tarde demais.
No mercado financeiro ou em qualquer atividade econômica, mesmo pouco 
simpático do ponto de vista humano, para que alguém esteja ganhando mais, 
alguém tem que estar deixando de ganhar ou ganhando menos.
Parece fácil, então, definir em qual dos lados é melhor que estejamos!
No entanto a ideia não é a relação com atitudes desonestas ou desumanas, é a 
intenção de estarmos melhor preparados e, com isto, trabalharmos melhor, pois é 
claro, trabalhando melhor, ganharemos mais com as nossas tomadas de decisões.

I)	 	 A economia de mercado cada vez mais exigente, necessitando de cálculos de 
matemática para solução de problemas.

II)	 O cálculo financeiro é uma ferramenta efetiva e indispensável ao seu bom 
desempenho profissional, seja como executivo financeiro em empresas 
comerciais ou industriais, em bancos ou como administrador dá sua própria 
empresa.

III)	No mercado financeiro ou em qualquer atividade econômica, mesmo pouco 
simpático do ponto de vista humano, para que alguém esteja ganhando 
mais, alguém tem que estar deixando de ganhar ou ganhando menos.
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IV)	O desconhecimento dos conceitos do cálculo financeiro pode nos levar a 
prejuízos financeiros que talvez, pelo próprio desconhecimento, nunca 
descubramos, ou venhamos a perceber tarde demais.

V)	A ideia não é a relação com atitudes desonestas ou desumanas, é a intenção 
de estarmos melhor preparados e, com isto, trabalharmos melhor e, é claro, 
trabalhando melhor, ganharemos mais com as nossas tomadas de decisões.

Responda:
a)	 Os itens I a VI estão corretos.
b)	 Os itens III e IV estão incorretos.
c)	 O item II está incorreto e o item III também está incorreto.
d)	 O item I está incorreto, mas o item III está correto.
e)	 O item III está correto, mas o item I e II está também correto.

2.	 Apresente o capital circulante líquido contábil destes dados:

Dinheiro: R$ 10.000,00; estoque de mercadorias: R$ 15.000,00; duplicata a 
pagar: R$ 10.000,00; duplicata a receber: R$ 10.000,00; veículos: R$ 10.000,00; 
Capital Social Integralizado: R$ 35.000,00; Prejuízo Acumulado: R$ 10.000,00; 
Venda de Mercadorias: R$ 20.000,00; Impostos: R$ 300,00; Despesas com 
Pessoal: R$ 13.000,00; Despesas com Alimentação: R$ 1.500,00; Custo das 
Mercadorias: R$ 15.200,00.
a)	 R$ 53.000,00.
b)	 R$ 25.000,00.
c)	 R$ 11.000,00.
d)	 R$ 10.000,00.
e)	 R$ 60.500,00.

3.	 A empresa através de sua administração necessita avaliar as suas decisões futuras 
para o exercício seguinte, mas para isso a sua equipe de gestores deverão projetar 
toda sistemática empresarial, pois a avaliação da empresa é orçar uma nova 
estrutura industrial e avaliar a viabilidade de implantar. Esta análise ocorrerá no 
período de maio de 2017. Data de investimento inicial da nova instalação 01/05 
As previsões serão:

Capital Inicial de R$ 5.000.000,00:
- 60% depositado diretamente na conta bancária;
- 40% de maquinário para produção.

No dia 02/05 prever uma compra de R$ 1.500.000,00 de matéria-prima para 
produzir 500.000 peças no mês, pagamento com recursos próprios utilizando 
dinheiro da conta bancária. A empresa possui 100 funcionários recebendo em 
média R$ 1.200,00 mês mais os encargos trabalhistas de:
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- FGTS – 8%.
- 13º salário proporcional a 1/12 avos mês.
- 1/3 de férias proporcional a 1/12 avos mês.

Os pagamentos dos funcionários ocorrem no dia 30/05, utilizando dinheiro da 
conta bancária.
A depreciação é calculada em 20% ao ano.
Os gastos sobre taxas diversas representam 20% por mês em relação ao 
faturamento e seu pagamento ocorre no dia 30/05, utilizando dinheiro da conta 
bancária.
A margem de lucro utilizada pela empresa é de 10%.
A empresa venderá com garantia fixada pelo mercado econômico a quantidade 
de 500.000 unidades, sendo que os recebimentos destas vendas ocorrerão no dia 
30/05 e depositado diretamente na conta corrente da empresa.
O real custo de capital no mês maio sabendo que a taxa de juro Selic está em 
12% ao ano e mais taxas financeiras negociadas no mercado ao mês em 3%.
Desenvolver as devidas análises utilizando todos os dados indicado nestas 
informações e avaliar o fluxo de caixa, demonstração de resultado do exercício e 
o balanço patrimonial e indicar as devidas observações.

Identifique o Grau de Alavancagem:
a)	 90% ou 0,90.
b)	 80% ou 0,80.
c)	 100% ou 1,00.
d)	 70% ou 0,70.
e)	 50% ou 0,50.

Identifique a TIR – Taxa Interna de Retorno:
a)	 5,00% ou 0,05.
b)	 6,00% ou 0,06.
c)	 3,00% ou 0,03.
d)	 7,00% ou 0,07.
e)	 2,00% ou 0,02.

4.	 Assinale a opção que contempla esta análise Financeira: responsável pelo preparo 
dos planos financeiros e orçamentários, desenvolvimento de previsão financeira, 
análise financeira em conjunto com o contador:

a)	 Conceito de Finanças.
b)	 Gerenciamento de projetos de financiamento.
c)	 Analista de crédito.
d)	 Analista financeiro.
e)	 Gerente de fundos de pensão.
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5.	 Assinale a opção correta sobre a definição do Quociente de Liquidez:

a)	 Indicam a capacidade da empresa de atender a compromisso de curto prazo.
b)	 Esse quociente demonstra os recursos existentes no ativo circulante, para 

cada valor monetário de dividas constantes do passivo circulante.
c)	 Esse quociente demonstra quanto a empresa possui de disponibilidade 

imediata para cada valor monetário de dívidas a curto prazo.
d)	 Quociente conhecido como grau de endividamento.
e)	 Obtém pelo confronto dos elementos do Ativo Circulante e do Ativo 

Realizável a Longo Prazo com elementos do Passivo Circulante e do 
Passivo Exigível a Longo Prazo, determinado o grau de liquidez das 
empresas.

6.	 Podemos afirmar que o comerciante Monteiro Lobato ao apurar os custos diretos 
de um de seus produtos identificou o valor de R$ 35,00 a unidade e ainda 
sua empresa enquadrada no simples paga de tributos 6,5% e também paga de 
comissão para seus vendedores 1,5%, quer uma margem de lucro de 12%, esse 
produto pode ser vendido à vista pelo valor de:

a)	 O produto pode ser vendido à vista por R$ 38,04 (trinta e oito reais e quatro 
centavos).

b)	 O produto pode ser vendido à vista por R$ 43,75 (quarenta e três reais e 
setenta e cinco centavos).

c)	 O produto pode ser vendido à vista por R$ 39,77 (trinta e nove reais e 
setenta e sete centavos).

d)	 O produto pode ser vendido à vista por R$ 35,00 (trinta e cinco reais).
e)	 O produto pode ser vendido à vista por R$ 37,43 (trinta e sete reais e 

quarenta e três centavos).

7.	 A empresa através de sua administração necessita avaliar as suas decisões futuras 
para o exercício seguinte, mas para isso a sua equipe de gestores deverá projetar 
toda sistemática empresarial, pois a avaliação da empresa é orçar uma nova 
estrutura industrial e avaliar a viabilidade de implantar. Esta análise ocorrerá 
no período de MAIO de 2017. Data de investimento inicial da nova instalação 
01/05 As previsões serão:

Capital Inicial de R$ 5.000.000,00:
- 60% depositado diretamente na conta bancária;
- 40% de maquinário para produção.

No dia 02/05 prever uma compra de R$ 1.500.000,00 de matéria-prima para 
produzir 500.000 peças no mês, pagamento com recursos próprios utilizando 
dinheiro da conta bancária.
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A empresa possui 100 funcionário recebendo em média de R$ 1.200,00 mês 
mais os encargos trabalhistas de:
- FGTS – 8%
- 13º salário proporcional a 1/12 avos mês.
- 1/3 de férias proporcional a 1/12 avos mês.

Os pagamentos dos funcionários ocorrem no dia 30/05, utilizando dinheiro da 
conta bancária.
A depreciação é calculada em 20% ao ano.
Os gastos sobre taxas diversas representam 20% por mês em relação ao 
faturamento e seu pagamento ocorre no dia 30/05, utilizando dinheiro da conta 
bancária.
A margem de lucro utilizada pela empresa é de 10%.
A empresa venderá com garantia fixada pelo mercado econômico a quantidade 
de 500.000 unidades, sendo que os recebimentos destas vendas ocorrerão no dia 
30/05 e depositado diretamente na conta corrente da empresa. 
O real custo de capital no mês 05 sabendo que a taxa de juro Selic está em 12% 
ao ano e mais taxas financeiras negociadas no mercado ao mês em 3%.
Desenvolver as devidas análises utilizando todos os dados indicados nestas 
informações e avaliar o fluxo de caixa, demonstração de resultado do exercício e 
o balanço patrimonial e indicar as devidas observações.

Identifique o Ponto de Equilíbrio Contábil:
a)	 313.655 peças.
b)	 213.655 peças.
c)	 413.655 peças.
d)	 513.655 peças.
e)	 113.655 peças.

Identifique o Ponto de Equilíbrio Econômico:
a)	 401.205 peças.
b)	 601.205 peças.
c)	 301.205 peças.
d)	 501.205 peças.
e)	 201.205 peças.

Identifique o Grau de Alavancagem:
a)	 90% ou 0,90.
b)	 80% ou 0,80.
c)	 100% ou 1,00.
d)	 70% ou 0,70.
e)	 50% ou 0,50.
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Identifique a TIR – Taxa Interna de Retorno:
a)	 5,00% ou 0,05.
b)	 6,00% ou 0,06.
c)	 3,00% ou 0,03.
d)	 7,00% ou 0,07.
e)	 2,00% ou 0,02.

Identifique o Período Peyback:
a)	 2 ano 8 meses e 28 dias.
b)	 3 ano 8 meses e 28 dias.
c)	 1 ano 7 meses e 28 dias.
d)	 1 ano 8 meses e 28 dias.
e)	 2 ano 7 meses e 28 dias.

Identifique o Capital atualizado financeiramente:
a)	 R$ 5.807.692,31.
b)	 R$ 3.807.692,31.
c)	 R$ 2.807.692,31.
d)	 R$ 6.807.692,31.
e)	 R$ 4.807.692,31

Identifique o Custo do Capital:
a)	 R$ 192.307,69.
b)	 R$ 292.307,69.
c)	 R$ 392.307,69.
d)	 R$ 492.307,69.
e)	 R$ 592.307,69.

8.	 O empresário comprou uma propriedade rural que pagou R$ 75.000,00 o 
alqueire, por problemas na queda do soja as terras tiveram uma queda de 17% 
sobre o preço de venda, sendo assim vendeu a mesma propriedade por qual 
valor?

a)	 R$ 64.102,56.
b)	 R$ 62.250,00.
c)	 R$ 90.361,45.
d)	 R$ 75.000,00.
e)	 R$ 61.300,00
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9.	 Assinale a alternativa correta:

a)	 O comerciante que apurou o preço de venda a vista pelo valor de R$ 15,00, 
sabendo que o mercado financeiro gira em torno de 4% e venderá a 30 dias 
direto, este produto será vendido a prazo pelo valor de R$ 16,60.

b)	 O comerciante que apurou o preço de venda a vista pelo valor de R$ 15,00, 
sabendo que o mercado financeiro gira em torno de 4% e venderá em quatro 
parcelas de igual valor sem entrada, este produto será vendido a prazo pelo 
valor de R$ 6,13 a prestação.

c)	 O comerciante que apurou o preço de venda a vista pelo valor de  
R$ 15,00, sabendo que o mercado financeiro gira em torno de 4% e 
venderá em quatro parcelas de igual valor com entrada, este produto 
será vendido a prazo pelo valor de R$ 3,97 a prestação.

d)	 O empresário apurou um lucro mensal de R$ 15.000,00 devido o 
investimento de equipamentos que custou R$ 60.000,00, este equipamento 
será quitado completamente em seis meses conforme o cálculo efetuado pelo 
período payback.

e)	 O empresário apurou um lucro mensal de R$ 15.000,00 devido o 
investimento de equipamentos que custou R$ 60.000,00, a taxa interna 
de retorno sobre este investimento corresponde a 30% ao mês segundo o 
analista financeiro da empresa.

10.	O empresário que produzir um produto pelo valor de R$ 18,00, sabendo que 
os custos fixos mensais corresponde R$ 16.000,00 e os custos variáveis são na 
ordem de 36% das receitas o Ponto de equilíbrio contábil será apurado para 
produzir quantas peças?

a)	 Será necessário produzir 1.689 peças.
b)	 Será necessário produzir 1.439 peças.
c)	 Será necessário produzir 1.889 peças.
d)	 Será necessário produzir 1.389 peças.
e)	 Será necessário produzir 1.589 peças.

Capítulo 5

1.	 Economia é a ciência da aquisição da riqueza, expressar finanças é impossível 
se não conhecer mercado e economia, pois todos esses conhecimentos, formam 
um cabedal de informações que ajuda exclusivamente a administração de uma 
empresa. É inaceitável conduzir um estudo de finanças não compondo a ciência 
de Economia Mercado. Seja qual for o mercado, comercial, industrial, prestador 
de serviço ou mesmo familiar, é necessário conceituar os pontos necessários 
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para compreender finanças, sendo que tudo se liga à economia de mercado. 
A economia é um conjunto de conhecimento humano que estuda a maneira 
como os bens e serviços necessários ao homem são produzidos, distribuídos 
e consumidos. Logo economia é a ciência que estuda as relações humanas, 
avaliáveis em moedas e tendo por finalidade o consumo. Desta forma as finanças 
trabalham em conjunto com a economia, portanto:

a)	 A economia trabalha em conjunto com as finanças.
b)	 A economia é a ciência que estuda as relações financeiras.
c)	 A economia é a ciência da aquisição dos gastos.
d)	 A economia expressa controle de gastos.
e)	 A economia não compõe as finanças empresariais.

2.	 Coloque (V) para as respostas Verdadeiras e (F) para as respostas Falsas, conforme 
identificado a seguir:

(	 )	Na economia a qualidade do homem a que se referem é unicamente a 
capacidade de produzir e economizar riquezas.

(	 )	Na economia a qualidade humana não é o seu bem-estar, mas sim como 
o mundo e o mercado vai reagir com a escassez e a riqueza, pois ambos 
consistem na acumulação de bens ou na falta desse determinado bem. O 
que não pode se esquecer é que a riqueza está relacionada diretamente com 
a escassez.

(	 )	A economia se relaciona às finanças, porque se utiliza a moeda em qualquer 
lugar do mundo, já que esse é o denominador comum dos bens e dos serviços 
de consumo, em torno dos quais gira nossa atividade econômica.

(	 )	A economia procura conhecer e analisar as relações constantes entre os fatos e 
fenômenos econômicos, para com base nessa análise poder prever e planejar 
as atividades que levarão os homens a produzir, distribuir e consumir os bens 
e serviços necessários à satisfação de suas necessidades. Podemos ainda dizer 
que para que se preveja um futuro desejado é necessário que se conheça todo 
o mecanismo que atua na obtenção desse futuro.

(	 )	A economia é um conjunto de conhecimento humano que estuda a maneira 
como os bens e serviços necessários ao homem são produzidos, distribuídos 
e consumidos.

a)	 (F-F-V-V-V)
b)	 (F-V-V-V-V)
c)	 (V-V-V-V-F)
d)	 (F-V-F-V-V)
e)	 (F-V-F-V-F)
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3.	 Sabe-se que, na economia, acontecem comportamentos que podem ser 
evitados por meio de leis, regras ou normas, que são instituídas para controlar 
os problemas, como estocar a produção realizada, para provocar uma possível 
elevação dos preços. Também pode haver fusão de empresas para dominar o 
mercado econômico. Todos esses fatores podem ser evitados com a economia, 
diferentemente de um problema natural do tempo, prejudicando uma produção, 
fato que é inevitável de ser evitado, transcendendo das mãos humanas.

I)	 Assim os fatos econômicos, são os que resultam das relações dos homens 
entre si com o objetivo de obterem meios materiais que satisfaçam as suas 
necessidades.

II)	 Os fatos ou fenômenos econômicos, na maioria das vezes são amparados por 
leis econômicas.

III)	A economia é um fato de registro sócio econômico, na sua maioria de 
registros.

IV)	A economia é um desenvolve um conjunto de informações para tomada de 
decisões exclusivamente financeiras.

V)	 A economia nada mais é do que controle dos atos sócio econômico.

Responda:
a)	 Os itens I a II estão corretos.
b)	 Os itens III e IV estão corretos.
c)	 O item II está incorreto e o item III também está incorreto.
d)	 Apenas o item IV está correto, mas o item III está incorreto.
e)	 O item III está correto, mas o item I está incorreto.

4.	 A economia se divide em áreas que proporcionam entender como faz a sociedade 
se movimentar no mercado, necessitando de numerários para poder se manter 
no mercado de maneira estável e bem definida quais são essas áreas?

a)	 Produção, Finanças, Consumo.
b)	 Finanças, Consumo, Distribuição.
c)	 Distribuição, Produção, Finanças.
d)	 Finanças, Consumo, Controle.
e)	 Produção, Distribuição, Consumo.

5.	 A informação é a ferramenta mais eficaz para o adequado gerenciamento de um 
negócio, cada vez mais a necessidade de que administradores e empreendedores 
têm de conhecer as variáveis que afetam, no sentido macro, seu mercado e no 
sentido micro, sua empresa. Existem duas essências que contribui para que as 
organizações consigam essas variáveis administrativas, quais são elas?
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a)	 Finanças e Controle. 
b)	 Controle e Distribuição.
c)	 Informação e Finanças.
d)	 Informação e Controle.
e)	 Distribuição e Consumo.

Capítulo 6

1.	 Planejar é uma das tarefas mais importantes do gestor. Por meio do planejamento 
é que se realiza uma gestão eficaz. Administrar uma empresa sem planejar suas 
atividades é como pilotar uma aeronave sem fazer o plano de voo: fica-se sujeito 
a um pouso forçado a qualquer momento e lugar, podendo sofrer apenas um 
grande susto, como também ter destruição total. Se não planejar suas atividades, 
o gestor corre o risco de ser surpreendido por imprevistos e colocar a empresa 
em grandes dificuldades, ou até mesmo levá-la à falência. O planejamento se faz 
necessário em todas as atividades da empresa, mas principalmente nas atividades 
da área financeira.

I)	 O planejamento financeiro deixa de proporcionar a visão com antecedência 
de diversos fatores importantes para as decisões da administração empresarial.

II)	 O planejamento se faz necessário em todas as atividades da empresa, sendo 
que nas atividades da área financeira não é importante.

III)	Planejar é uma das tarefas que deixa de ser muito importantes para o gestor.
IV)	O planejamento proporciona técnicas que faz ao analista identificar os 

problemas não havendo ações para solucioná-los de forma eficaz, fazendo 
realizar de forma profissional os resultados desejados pela administração 
financeira, econômica e contábil da companhia organizacional.

V)	 O planejamento financeiro proporciona às empresas ações que estimulam a 
criação de regras que possam melhorar desde ao faturamento até a redução 
dos gastos existentes diariamente pela organização.

Responda:
a)	 Os itens I a II estão corretos.
b)	 Os itens III e IV estão corretos.
c)	 O item II está incorreto e o item III também está incorreto.
d)	 Apenas o item V está correto, mas o item III está incorreto.
e)	 O item III está correto, mas o item I está incorreto.
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2.	 O planejamento e o controle financeiro caminham juntos em relação às atividades 
operacionais, mas, se não houver uma análise adequada, afetam os resultados. 
Para que não se evite esse bom relacionamento entre planejamento e controle 
financeiro, é necessário evitar diversas ações. Identifique uma dessas ações:

a)	 Calcular corretamente o preço de venda de seus produtos, porque não 
conhecem os seus custos e despesas.

b)	 Conhecer corretamente o volume, a origem dos recebimentos, o volume e o 
destino dos pagamentos, porque não elaboram o fluxo de caixa.

c)	 Saber o valor patrimonial da empresa, porque não elaboram o balanço 
patrimonial.

d)	 Não saber se a empresa está tendo lucro, ou não, nas suas atividades 
operacionais, porque não elaboram o demonstrativo de resultados.

e)	 Saber quanto os sócios retiram de pró-labore, porque não estabelecem um 
valor fixo para a remuneração dos sócios.

3.	 Com o “Orçamento Pessoal e Familiar” controlado, deve-se pensar em fazer 
uma reserva financeira para os gastos imprevistos. Sabe-se que todas as pessoas, 
em algum momento da vida, tem uma emergência financeira, passando pela 
necessidade de ter de pagar uma consulta médica de emergência, comprar 
remédio, na maioria das vezes com valores significativos, material escolar que 
não estava previsto na lista, quebra do carro, e muitos outros gastos que podem 
surgir. Para lidar com essas despesas inesperadas sem ter que fazer um rombo na 
conta-corrente com um fundo de emergência. Poupe um pouco todo mês até 
chegar a quantia equivalente de três a seis meses da sua renda mensal. Quanto 
mais cedo iniciar, maior será a quantia poupada. Um hábito muito comum para 
quem deseja guardar dinheiro ou investir sempre no mesmo lugar. A poupança 
é um investimento seguro e conservador que garante retorno a cada 30 dias com 
o juro calculado sobre o capital financeiro aplicado. Sabe-se que o juro não é 
muito rentável, mas garantido. Existem muitas outras opções tão seguras quanto 
a poupança e onde seu rendimento gera maiores resultados. Identifique quais são 
os possíveis rendimentos de aplicação:

a)	 Certificado de Documentos Bancário (CDb), Tesouro Indireto, Letra de 
Crédito Imobiliário (LCI), Letra de Crédito do Agronegócio (LCa), Fundos 
de Investimentos.

b)	 Certificado de Documentos Bancário (CDb), Tesouro Indireto, Letra de 
Crédito Mobiliário (LCI), Letra de Crédito do Agronegócio (LCa), Fundos 
de Investimentos.

c)	 Certificado de Depósito Bancário (CDb), Tesouro Direto, Letra de 
Crédito Imobiliário (LCI), Letra de Crédito do Agronegócio (LCa), 
Fundos de Investimentos.
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d)	 Certificado de Depósito Bancário (CDb), Tesouro Indireto, Letra de 
Crédito Mobiliário (LCI), Letra de Crédito do Agronegócio (LCa), Fundos 
de Investimentos.

e)	 Certificado de Depósito Bancário (CDb), Tesouro Direto, Letra de Crédito 
Mobiliário (LCI), Letra de Crédito do Agropecuário (LCa), Fundos de 
Investimentos.

Capítulo 7

1.	 Executar finanças é difícil e preocupante, mas há ferramentas no mercado 
econômico que auxiliam no processo de gerenciamento. E um dos principais 
instrumentos para conduzir corretamente uma análise para tomadas de decisão é 
o Plano de Negócios. Na prática o Plano de Negócios é realizado para avaliar as 
finanças, mas também para projeto que realizará planejamento de criação e/ou 
desenvolvimento. Identifique três funções importantes na formação do Plano de 
Negócio.

a)	 Planejamento, Finanças e Visão.
b)	 Planejamento, Missão e Visão.
c)	 Informação, Finanças e Visão.
d)	 Planejamento, Finanças e Informação.
e)	 Distribuição Finanças e Visão.

2.	 A Gestão Financeira se utiliza de algumas ações importantes, como interpretar 
os recursos que entram e como analisar os recursos que saem. Nas despesas, está 
uma fonte que consome muito a receita e consequentemente diminui o lucro, 
que são os tributos. A carga tributária no país é muito grande, uma das maiores 
do mundo, é necessário realizar um planejamento adequado para pagar o mínimo 
possível, mas tudo dentro da lei, ou seja, seguir o planejamento tributário. Para 
que se utiliza o planejamento tributário nas empresas?

a)	 Para realizar o controle dos tributos.
b)	 Para gerar informações tributárias.
c)	 Para gerar informações tributárias e financeiras.
d)	 Para identificar qual o melhor regime tributário a ser utilizado na 

empresa, seguindo as normais legais.
e)	 Para realizar o controle das finanças da empresa.
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3.	 Compreende-se por planejamento tributário uma forma legal que se limita 
à carga fiscal, o que se requer muito conhecimento e noção dos responsáveis 
pelas decisões estratégicas no espaço corporativo. É o trabalho preparatório feito 
antecipado, ou seja, antes de se pôr em prática o acontecimento administrativo, 
investigando seus objetivos jurídicos e econômicos e as possibilidades legais que 
menos se agravam com impostos, considera-se planejamento Tributário. Torna-
-se clara a interpretação de que o planejamento tributário é o entendimento 
das alternativas legais de formalização jurídica de uma certa operação, antes do 
acontecimento do fato gerador, o que faz com que o contribuinte possa escolher 
pela que apresenta o menor encargo tributário. Planejamento Tributário não se 
confunde com sonegação fiscal, planejar é decidir entre duas ou mais alternativas 
legais, que se reduz o menor imposto possível a pagar. Sonegar é utilizar meios 
ilegais como fraude, simulação, dissimulação para deixar de arrecadar o tributo 
necessário. Percebe-se ainda por sonegação é todo ato ou ação dolosa tendente a 
dificultar ou adiar, total ou imparcial, o entendimento por parte das autoridades 
da ocorrência do fato gerador da obrigação principal.

Identifique qual são as respostas corretas em relação a essas devidas ações:
I)	 O planejamento financeiro não se liga em nada à responsabilidade fiscal das 

empresas.
II)	 O planejamento se faz necessário em todas as atividades da empresa, com 

exceção no planejamento tributário.
III)	A Elisão Fiscal tem por finalidade adquirir a maior economia tributária 

possível, reduzindo a carga fiscal para o valor determinado por lei. Portanto 
buscar, antes de cada ação, seus efeitos econômicos e jurídicos sendo 
concretizada, estima-se um fato gerador e realizados seus efeitos, ocorrendo 
a obrigação tributária.

IV)	O planejamento proporciona técnicas que faz o analista identificar as causas 
e os efeitos do sistema tributário empresarial.

V)	 A Evasão Fiscal é o oposto da elisão são meios ilícitos para o não pagamento 
de tributos. Sempre, é praticado após o acontecimento do fato causador 
da obrigação tributária, considerando como objetivo reduzi-la ou ocultá-la, 
contendo informações falsas ou distorcidas, como a contratação de notas 
fiscais, faturas e duplicatas.

Responda:
a)	 Os itens I a II estão corretos.
b)	 Os itens III e V estão corretos.
c)	 O item II está incorreto e o item III também está incorreto.
d)	 Apenas o item V está correto, mas o item III está incorreto.
e)	 O item III está incorreto, mas o item I está incorreto.
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4.	 Para que serve o EVA – Valor Econômico Agregado?

a)	 É um indicador a qual permite a profissionais comum da empresa avaliar 
o capital empregado em um determinado negócio. Para calcular o valor 
econômico agregado, é necessário conhecer o custo do capital.

b)	 É um cálculo através de fórmulas simples a qual permite a executivos, 
acionistas e investidores avaliar o capital empregado em um determinado 
negócio. Para calcular o valor econômico agregado, é necessário conhecer o 
custo do capital.

c)	 É um meio a qual permite a profissionais comum avaliar o capital empregado 
em um determinado negócio. Para calcular o valor econômico agregado, é 
necessário conhecer o custo do capital.

d)	 É um indicador o qual permite a executivos, acionistas e investidores 
avaliar o capital empregado em um determinado negócio. Para calcular 
o valor econômico agregado, é necessário conhecer o custo do capital.

e)	 É um indicador a qual permite a profissionais comum da empresa avaliar 
o capital empregado em um determinado negócio. Para calcular o valor 
econômico agregado, é necessário conhecer o custo das ações.

5.	 É um sistema de gestão genérica para organizações, no qual o administrador de 
empresas deve definir variáveis de controle, metas e interpretações para que a 
organização apresente desempenho positivo e crescimento ao longo do tempo. 
Em resumo é um desdobramento das estratégias, ou seja, um sistema que ensina 
a estratégia que está sendo implantada nas organizações. Este método mudou 
a forma de gerenciar as empresas, é uma ferramenta de gerenciamento que 
traduz a estratégia dos negócios em um conjunto coerente de indicadores, sendo 
financeiro para a empresa. Este método é capaz de traduzir a missão em objetivos 
estratégicos. Os objetivos estratégicos é um conjunto específico e coerente de 
indicadores de desempenho.

Qual é este métodos estratégico?
a)	 Valor Econômico Agregado
b)	 Balanced Scorecard.
c)	 Previsão de Kanitz.
d)	 Capital Circulante Próprio.
e)	 Capital Circulante de Terceiros.


